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Kinek lesz itt munkaja? 2026-os
gazdasdagi és munkaeropiaci
kilatasok.
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Beruhdzas

GDP ardnyos beruhazasi rata a V4-es orszagokban és az EU 27-

ben (adott évtizedek atlaga)

Eltéro beruhdzasi palydak a V4-ben
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Az EU-ban lényegében stagndl
Szlovdkidban magas szintrol esett

‘Lengyelorszagban koézepes szintrol
alacsonyra csokkent

-Csehorszagban a legmagasabb a
régioban

Magyarorszagon a 2020-as években
emelkedett (részben a magas dallami
szerepvallalas miatt)



A foglalkoztatottak ardnya a 15-64 éves korosztalyban a V4-es

Foglalkoztatasi rata

orszagokban és az EU 27-ben

Latvanyos a novekedés az EU-ban és a

régidoban a foglalkoztatast tekintve

80

75

70

1990

1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2006
2008
2010

Magyarorszag Csehorszag
e Szl OVakia e EU 27

2016
2018
2020

=f
™
o
(o]

2012

=] engyelorszag

2022

2024

Forrds: Vilagbank

Az EU-ban 66%-rdl 75%-ra
Szlovakiaban 76%-rél 77%-ra
‘Lengyelorszagban 69%-rdl 75%-ra
-Csehorszagban 72%-rél 77%-ra
‘Magyarorszagon 62%-rol 78%-ra nott

Sereghaqjtobol aranyérmes lett hazank.



Munkanélkiliségi rata

Csokkeno munkanélkuliséqi ratak

A munkanélkiliségi rata a V4-es orszagokban és az EU 27-ben

o A rendszervdltas, majd a killonb6zo
vdlsdgok turbulenciai utan rendkivil

20 alacsony lett a munkanélkiliségi rata a
V4-ben.
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Munkaerokoliség

Euréban mért munkaerdékoltség valtozas V4-es orszagokban

A régioban dinamikusan nott a

munkaerokoltséqg 2000 és 2024 kozt:
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Forras: Eurostat adatai alapjan sajat szamitas

Szlovakidban kozel hatszorosara
-Csehorszdgban otszorosére
-Lengyelorszagban négyszeresére
‘Magyarorszdgon négyszeresére

A région belUl hazdnkban a legolcsobb
a munkaerd, de a tobbi orszagnal is
messze elmarad az EU-s atlagtol a
mutato.



MUthfel’me|ekenY$eg A réqgidoban rohamosan né a

munkatermelékenyséq, de az még
mindig elmarad az Unios atlagtol

Redl munkatermelékenység egy foglalkoztatottra vetitve a V4-
es orszdgokban és az EU 27-ben (1995=100)
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Lengyelorszag: +156%
ig Szlovakia: +124%
200 Csehorszag: +76%
150 Magyarorszag: +63%
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120 Hazankban a legalacsonyabb az egy
100 fore eso (PPP) termelékenység:
mindodssze az EU-s atlag 73%-a.
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Vdllalatdemogrdfia

A foglalkoztatottak megoszldsa vdllalatméret szerint a V4-es A régioban magas a mikrovdllalatok
orszdgokban és az EU 27-ben (2023, %) foglalkoztatasi sUlya is
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- Az EU-ban 31% dolgozik ezeknél a
cégeknél
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Munkatermelékenység

Termelékenység vdllalat szerinti bontasban a V4-es A réqgios mikrovallalati és KKV szektor
orszagokban és az EU 27-ben (2023, adott orszag termelékenysége joval elmarad a
nagyvallalatai=100%) nagyvdllalatokétdl
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Az EU-ban némileg kedvezdbb a helyzet.
A hazai nagyvallalatok
termelékenységének mindossze

«30%-at érik el a magyar mikrovallalatok
«58%-at a kisvdllalatok

«74%-at a kdzepvdllalatok
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Forras: Eurostat adatai alapjan sajat szamitas
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2025 Q3: a magyar éves GDP-novekedés
jelentosen elmaradt az EU-s datlagtol

2025 harmadik negyedéves GDP ndvekedés (%, YoY)*
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A negyedeéeves adatok stagnalnak

2025 harmadik negyedéves GDP ndvekedés (%, QoQ)*
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2025 Q2-ben kozel stagnalt a magyar GDP

2023-2025 negyedéves volumenindexek (%, YoY)*
20

2023. 2024. 2025

Haztartasok fogyasztasa BN K 6z0sségi fogyasztas
Brutto alldeszkoz-telhalmozas mm Netto export
GDP
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A GDP-aranyos beruhdzasi rata a GDP 20%-ara esett

Beruhdzdsok a GDP aranydaban 2015-2025 (%, négy

negyedéves mozgoatiag) 2024 Q4-re a fix dron szamitoft

beruhdzadsi radta a 2018 és 2022
kozOt 27 szazalékos GDP-

50 A ardnyos értékérdl 20 szdzalékra

28 TN G sullyedt. Ennek okai:
4 ~1 v T TR
2% : TN az EU-s forrdsok elapaddsa,
24— In ) e p «a koltségvetés kifeszitett helyzete
R\ | miaftt szinte az ésszes Allami
N ‘N beruhdzast ledllt,

20 : *a magas kamatok miatt
18 jelentdsen visszaesett a

@ N o @ A N LN N o hdztartdsok berunhdzdsi aktivitdsa
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A fogyasztoi arindex szeptemberben 4,3 szazalék volt

Harmonizdlt fogyasztoi arindex éves vdltozdsa (%)
[2025. szeptemberig]
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Forras: Eurostat

® Az éves infldcid janudr-februdrban 5,7%-on tetdzott, szeptemberben
4,3% volt Magyarorszdg & Foyensily
® 1 szdzalékponttal haladja meg a régiés atlagot, kézel 2 szdzalékponttal  1ove idoben Intezet
az EU-sat



Fekezodo havi inflacio

Harmonizdlt fogyasztoi drindex havi valtozasa (%)

[2025. szeptemberig]

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

-0,5

7

2024M1
2024M2

2024M4
2024M5
2024M6
2024M7
2024M8
2024M9
2024M10

< 2024M11

I
c

m

024M12
2025M1
2025M2
2025M3
2025M4
2025M5
2025M6

| 2

<

2025M7
2025M9

Forrds: Eurostat

Magyarorszag
jovo idében

<

Egyensuly
Intézet



Magas lakossagi inflacios varakozasok

11. abra: Lakossagi inflacios varakozasok alakulasa Bél' az inflécié a 2022-23-as
J¢  Szazalék szézalék arrobbanads elotti szint kozelébe
24 23 szelidilt, a Iakossagl érzékelés
22 és varakozdsok jOVCIl
meghaladjak a historikus

atlagot.

A magas varakozasok
onbeteljesito joslatként
mUkoédhetnek (pl. elérehozott
fogyasztas, bérnyomas).

Az érzékelt és a vart inflacio
- = = Inflaciés cél szorosan egyuit mozog.

Toleranciasav

Tényinflacié Inflacios varakozas (jobb tengely)

Forrds: MNB (KSH, GKI és Eurépai Bizottsdg adatai alapjdn)
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Il. Helyzetértékelés

4. Munkaeropiac, bérek
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A foglalkoztatottak szama aprilis ota emelkedik...

Forrds: KSH

Foglalkoztatottak szama a(ezer f6)

[2025. juliusig]
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... ugyanakkor az elozo év azonos idoszakdanak

adataiban mar Iathaté a megtorpanads

Foglalkoztatottak szamdnak valtozasa az elézé év azonos idoszakdhoz képest (%)
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Forras: KSH

e Februar 6ta minden

honapban csokkenés
jelentkezik

e Juliusban 0,3%-kal
alacsonyabb a
foglalkoztatottak
szama, mint az el6zo
év azonos idoszakaban
volt
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A foglalkoztatottsag bovilését az idosebb korosztalyok
bedramlasa magyarazta 2019 vtdan

Foglalkoztatottak szamanak valtozasa korosztalyonként, ezer fo
(2019. Ql-hez kepest)
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Forras: KSH adatai alapjdn sajat szamitds
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A munkanélkiliségi rata stabilizalodott...

Munkanélkiliségi rata

o 7 go °
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Forrds: KSH

JUliusban @
munkanéelkUliek szadma
211 ezer o, a
munkanélkUlisegi rata
4,3% volt

A 2024 mdsodik fele ota
stabilizalodott a

munkanélkUlisegi rata
4,3% korul

Magyarorszag
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jovo idoben

Intézet

<



Dinamikusan novekvo berek

Teljes munkaiddben alkalmazasban alldk
bruttd median keresete, Ft/fo/hd
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Forrds: KSH

JUniusban 568 ezer forint
volt a bruttd medidnkereset

A ndvekvo (redl)keresetek
tadmogatjdk a fogyasztast

NS a munkaerdkdltség, de
gyengelkedik a
termelékenység...
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Dinamikusan novekvo béerek

Teljes munkaiddben alkalmazdasban allok bruttd
medidan keresete, eldzo év azonos iddszaka = 100,0%

20
18 , o0 s e
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lden merseklodott a redlberemelkedes

Medidn redlber (2023. januar = 100) Bruttd medidan redlber (%, ev/ev)
[2025. juniusig] [2025. juniusig]
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A hazai minimalber kissé elmarad a régiostol

Minimdlbér-emelések 2025 masodik felében A minimdlbérek szintienek alakuldsa a
az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest (%) régidban (eurd)
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Forrds: Eurostat
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Jobban no a redlkereset, mint a termelékenyséeg

Redlkereset és egy fore jutd munkatermelékenység
valtozdasa (2019=100)
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Egy fore jutd munkatermelékenység

2024

Forrds: KSH

2019 ota 19%-kal ndttek a
redlbérek, mig a
termelékenység csak 4%-kal

Kdltségnyomas a
munkaadokon (részben a
minimalbér-emelések miatt)

Infldcios nyomas

A hazai gazdasag strukturdlis
Prob eémaja a gyengelkedd
rmelekenyseg
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A GDP-t tovabbra is a fogyasztas fogja huzni

A GDP valtozasanak felhasznaldsoldali felbontdsa
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I Beruhazasok és készletek I Kilkereskedelmi egyenleg

Fogyasztas GDP

Forras: KSH, Egyensuly Intézet elérejelzés

A kdvetkezd evekben a
fogyasztds marad a
gazdasdg motorja.

A beruhdzdsok idén
visszafogjdk a GDP-1, a
kovetkezd evektdl kis
mertékben hozzdjarulnak
a ndvekedéshez.

A kUlkereskedelmi
egyenleg pozitiv hatdsa
megszunik.
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A jovo éviol csokkenhet az inflacio

Az éves atlagos inflacio felbontdasa fobb csoportok szerint Az infl,éécic’;‘ e:nelkedésének
iranydba hat:

20

iy 17,6 -élelmiszer- és energiadrak
- gyorsuldsa
16 14,5 ‘ -termeldi drak megugrdsa,
v -globadlis gloponyogdrak
emelkedése
12 -forint leértékel6dése
1D o 7 o 7 ° °
Az inflacios dinamika
8 merseklodesere hat:
6 4,5
3,9 .
) %’ : _ 34 -alacsony beruhdzdsi
Bl =1 =l - akfivitds
p) -visszafogott fogyasztds
0 -pozitiv redlkamat
5 2022 2023 2024 2025+ 2026* 2027 -fulertekelt realarfolyam
Maginflacié s Elelmiszerinfladcié mm Energiainflacid Fogyasztoiar-index

, , , e Magyarorsza E il
Forrds: KSH, EgyensUly Intézet elérejelzés ja‘,g‘i'daben 9 B oreney
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Tulértéekelt a forint, lassu leértékelodés varhato
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Munkaeropiaci elorejelzésunk

2022 2023 2024  2025*  2026* 2027*

3403,7 3414,1 3397,9 : 3380,9 3374,1 3387,6
|
A versenyszféra median brutto bérének

0,3
15,8 I
valtozasa (év/év, %)

Mcgyarorszag Egyensuly
jovo idében Intézet

Foglalkoztatottak szama a
versenyszféraban (ezer fo, atlag)

Afoglalkoztatottak szamanak valtozasa
aversenyszféraban (év/év, %)

Munkanélkiiliségi rata (%)
A versenyszféra median brutto bére
(ezerforint)

Forrds: KSH, Egyensuly Intézet eldrejelzés



Lassulo Utemben, de bovil a fogyasztas

A hdztartdsok fogyasztasanak redindvekedése (%)

? A fiskdlis politika valasztdsok

elotti fogyasztasdsztonzd
intézkedései miatt nohet a
fogyasztas.

5 5,8

3,3 3,2 A redlbérek emelkedése szintén
24 = a fogyasztds gyorsuldsdhoz

vezet.

1 A bdvulés dinamikdja évrol-
0.2 évre lassulni fog 2027-ig.

2022 2023 2024 2025* 2026* 2027*

5 ) 5 P Magyarorszag Egyensily
Forras: KSH, Egyensuly Intezet elorejelzes jové idében ®  nicet



ldén bezuhannak a beruhdzasok, a
kovetkezo két évben boviilni fognak

A beruhdzdsok és készletek redlndvekedése

o @ A~ Mo OO N A

-10

-12

-14

-16

1,2

2,8

-0,2

-7,6

-15

2022 2023 2024 2025*

2026*

2027*

Forras: KSH, Egyensuly Intézet elérejelzés

A teljes beruhdzasi rata a 2022-es
28% korUli csucsrol idén 22%-ra
esik.

A beruhdzdsok volumene 2025-
ben tovabb csdkken.

2026-t0l néni fog az alacsony
bdazis, az EU-s forrasok gyorsuld
bedramldsa és a kulféldi
Mmukodotokebefektetések réven.
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